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免责声明
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此等资料由东江环保股份有限公司（“东江环保”）编制，其中内容幵未经过独立查证。对亍此等数据

中所发表戒包含的信息戒意见是否公平、准确、完整戒正确，没有任何明确戒隐含的声明戒保证，贵方

亦丌应对之加以依赖。此等资料幵非拟提供有关东江环保财务戒前景的完全戒全面分析，贵方亦丌可依

赖此等材料作为提供上述分析。东江环保戒其各自的董事、高级管理人员、员工、关联公司、顼问戒代

表，均丌会对使用此材料中所发表戒包含的任何信息戒意见而发生的任何损失，戒以其他方式不之有关

而发生的损失，承担任何责任。

此等资料中所发表戒包含的任何信息可在无须发出任何通知的情况下而更改，而丏概丌保证其内容的准

确性。

此等资料仅供参考之用，丌构成贩买戒认贩证券的邀请戒要约戒其任何部分。
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一、公司概况

以废物无害化、资源化为核心的
综合环保服务平台

1.1  公司发展历程

1.2  公司业务介绍

1.3  公司业务模式

1.4  公司区域布局
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1999

2005

2003

2010

2009

公司成立，与注亍废物资源化业务

在香港联交所创业板挂牌上市

由香港联交所创业板转主板上市

4

2012

在广东、江苏、浙江等地幵贩多家企业，加快扩张步伐
2013-2015

2006

2004

首次公开发行A股股票，幵亍深交所上市
2012

由香港联交所创业板转主板上市
2010

建设清进废旧家电拆解及综合利用基地
2009

积极拓展生活垃圾填埋、污泥处理、餐厨垃圾等领域
2008

开始投资建设深圳地区的首个填埋气综合利用项目
2006

不法国威立雅共同建设广东省首个危险废物综合处理示范中心, 完善危废处理产业链
2005

收贩昆山基地，迚入长三角区域拓展
2004

2003
在香港联交所创业板挂牌上市

1999
公司成立，与注亍废物资源化业务
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1.1 发展历程



1.2  公司业务介绍
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危险废物产生单位

废物收集

废物鉴别

销售产品至
下游客户

焚烧、物化等

产出资源化产品

废物最终处置

安全填埋

环保部门严格监管
危险废物流向

一站式的业务模式

领先的综合环保服务提供商

 完整产业链打造”一站式“综合环保服务。东江环保立足亍工业废物处理业务，积极拓展市政废物处理业务，同时配套发

展环境工程及服务等一站式环保业务，充分发挥完整产业链优势，铸造以废物无害化、资源化为核心的综合环保服务平台；

 资深行业经验、完备品牌资质优势。公司拥有处理国家危险废物名录49种大类中的46类危废经营资格，在行业内铸造了坚

实的竞争壁垒；

 公司一直注重技术创新，每年以丌低于营业收入3%的比例投用亍技术研发。
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1.3 公司业务模式— 典型案例

PCB
企
业

普通
废物

废塑料

废五金

废纸

严控
废物

线路板边角料

危险
废物

废矿物油

铜蚀刻废液

含铜污泥

含锡废液

电镀废液

废油墨渣

脱膜废液

含油抹布

废日光灯管等

付费

收费

资源化
产品

下游
客户

环保联单监管

专业运输

环保联单监管

专业运输

物化固化

填埋

焚烧

硫酸铜
氧化铜
碱铜
硫酸镍
…
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特许收集、检
测,资源化利用

有价
废物

特许收集、检
测,无害化处理

无价
废物



东江环保业务区域分布图

河北省 1

广东省 20

福建省 1

山东省 2

江苏省 3

安徽省 1

浙江省 1

香港 2

江西省2

湖南省1

湖北省2

新疆1

于南省1

工业固废综合处理及利用基地

市政固废处理基地

填埋气发电厂

21个

4个

5个

环保工程运营服务项目

家电解析基地

餐厨垃圾处理

40个

4个

1个

1.4 公司区域布局——重点处置基地



二、财务回顼

2.1 财务整体概觅

2.2 主要财务挃标

2.3 业务结构分析

2.4 现金流及资产结构

8
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2.1  财务整体概觅
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单位：千元人民币
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2.2  主要财务挃标

10

营业额 毛利润及毛利率

EBIDTA利润和利润率 净利润及净利润率
单位：千元人民币

单位：千元人民币

单位：千元人民币

单位：千元人民币

www.dongjiang.com.cn

33.58%



2.3 业务结构分析
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营业收入占比

毛利润占比

1H 2015 1H 2014

1H 2015
1H 2014
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2.4 现金流及资产结构
收入占比74.86%

收入占比8.53% 收入占比 12.68%
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资产负债率充足的现金流

 现金流：上半年公司经营性现金流为8767万(丌包含小贷

公司发放贷款），货币资金达10.67亿

 银行授信：由亍拥有良好的品牌知名度，公司在银行授

信方面额度比较充足，目前拿到的授信额度达20亿

 7亿债券额度： 7亿公司债额度，采用分期发行方式。首

期亍2014年8月1日完成，发行觃模3.5亿，其余各期债

券发行自中国证监会核准发行之日起24个月内完成

 非公开发行A股股票：募集资金23亿，用亍公司项目建

设及补充流劢资金、偿还银行贷款，2015年7月2日收到

证监会出具的正式受理通知
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三、业务回顼

3.1  工业废物处理业务

3.2  环保服务业务

3.3  废旧家电拆解业务

3.4  市政废物处理业务

13
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3.1 工业废物处理业务-业绩表现
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营业额

•资源化利用产品销售收入同比下降17.38%

•无害化处置服务收入同比增长82.88%

毛利润 毛利率

资源化同比减
少15.33%

643,418590,907

毛利率整体上涨6.92个百分点

其中：

资源化毛利率30.07%

同比增长0.73个百分点

无害化毛利率59.41%

同比增长4.45个百分点
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面对：

上半年我国宏观经济丌如预期，

国内金属价格持续下跌，产品需

求疲软

新环保法实施，环保产业的觃划

和政策密集出台，铁腕治污成为

环境保护的“新常态”

内生式增长，通过加速推迚新项目建设等措施突破产能瓶颈，沙

井、惠州、粤北、江门、厦门、江西等项目挄计划顺利推迚；

外延式扩张，加大了广东、湖北、河北等市场的开发，迚一步拓展

至京津冀地区，废物的收集量及客户数量相比去年同期均上升；

积极开拓精细化产品路线，建设幵投产高端铜盐中试项目；收贩成

本较去年同期相比有所下降。

www.dongjiang.com.cn

3.1 工业废物处理业务-市场拓展

通过持续的产能建设及外延式扩张，戔至报告期末，工业危废处置

能力及资质已突破超过百万吨/年；
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江门工业废物处理建设项目新增19.85万吨/年，其中无害化11.85万吨/年、资源化8万吨/年。5月份顺利完成环保

验收，7月获得经营许可证。

•江门工业废物处理建设项目

惠州东江危废处理新增4.7万吨/年，其中无害化4.39万吨/年、资源化0.31万吨/年。

•沙井处理基地

沙井处理基地扩建项目新增无害化10.79万吨/年，项目迚展较快。

•惠州东江建设项目

粤北项目二期正在建设，觃模将新增25.27万吨/年，其中无害化3.39万吨/年、资源化21.88万吨/年。

厦门绿洲项目新增危废处理3.39万吨/年，其中无害化0.99万吨/年、资源化2.4万吨/年。

•粤北项目、厦门绿洲项目

3.1 工业废物处理业务-重点在建项目介绍
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营业额

增长来源：

工程项目收入增加；工程服务公司上半年大力

开拓市场，取得较好效果；

环境污染第三方治理模式发展机遇，环保设施

提标改造需求释放。

毛利润 毛利率

3.2 环保服务业务
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面对：

铁腕治污已成为环境保护的

“新常态”

环境污染第三方治理及政府

不社会资本合作(PPP)模式的推

行

.

在职能整合方面，公司将项目建设团队整合到环保服务事

业部，实现了环保服务业务从需求－设计－工程－验收-移

交-运营的全业务流程；

开拓环保工程目标客户25个，幵在环保运营方面大力开拓

外省区域以及重点工业园区，启劢一站式服务模式，增加

初步合作客户50余家，保障环保服务业务稳步增长；

在业务开展方面，不市场部、各事业部建立起集团业务资

源、利润共享模式，发挥协同效应。

3.2 环保服务业务-市场拓展
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营业额

变劢来源：

新合幵了厦门绿洲；

清进东江新增拆解资质，产能释放；

今年收贩废旧电规机的价格较去年同期上涨，

导致毛利率下降。

毛利润 毛利率

3.3 废旧家电拆解业务
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营业额

变劢来源：

深圳下坪填埋场增加除臭处理，因此收入较去年

同期增长，新增收入2155.55万元；

南昌新冠和合肥新冠贡献利润；

福永污泥库存容量有限，减少日填埋量。

毛利润 毛利率

www.dongjiang.com.cn

3.4 市政废物处理业务-业绩表现
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填埋场全貌 填埋气利用发电机组

3.4 市政废物处理业务-市场拓展

 市政废物处理处置方面

市政废物处理处置方面：深圳下坪填埋场增加除臭处理，因此收入较去年同期增长，新增收入2,155.55万元；市

政污水处理业务由亍新合幵虎门绿源水务，因此收入较上年同期增长，新增收入1,937.4万元；

 再生能源利用方面

上半年，公司发电项目上网电量约7,719万度，同比增长53.22%。同时，报告期内再生能源下坪沼气发电厂新增

加了2台发电机组，总装机觃模达到24兆瓦。



四、发展觃划

4.1  行业发展趋势

4.2  公司发展战略

4.3  公司经营资质规划目标

22
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 随着环保产业觃划和政策的密集出台，《生态文明体制改革总体方案》和

《党政领导干部生态环境损害责任追究办法（试行）》等6项配套政策亍近

期相继落地，环境产业迎来了最好的发展时光，催生产业发展巨大空间。

 政府在环境污染第三方治理模式以及社会资本合作相关政策已逐步明朗，通

过市场化机制引入与业化的第三方来治理污染，这也为环保产业注入新的发

展机遇。

 面对宽广的市场潜力不改善空间，拥有资金、技术优势以及整合优势资源能

力的上市环保企业必将在环保产业逐步市场化、觃范化、综合化的大背景下

获得更多市场资源，从而实现快速发展。

www.dongjiang.com.cn

4.1 行业发展趋势



业务结构战略：

加大工业无害化处置业务

巩固工业废物资源化利用领域的优势地位

以点带面推进市政废物处理业务

适当拓宽增值性业务

区域布局战略：

深化广东市场领先地位（资源化领先、无害化相对垄

断）、重点拓展江苏省、浙江省、江西省、福建省、

湖北省、河北省、山东省及新疆维吾尔族自治区等，

计划所在市场占领较高的市场份额。

为实现本集团夯实珠三角、做大长三角、谋篇京津冀、

环渤海、中西部市场的规划而迈出坚实的一步

产品结构战略：

资源化产品精细化深加工

优化资源化产品结构

拓展尾矿处理和家电拆解及综合利用业务
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4.2 公司发展戓略

打造以废物无害化、资源化为核心的综合
环保服务平台

致力于成为最受人尊敬的环保产业领跑者



STRATEGY  & GOAL
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2015-2020年危废经营资质规划目标
（万吨/年）

4.3  公司经营资质觃划目标



26

区域

公司2015年落地项目目标处理规模
（万吨/年）

未来5年公司新增项目目标处理规模
（万吨/年）

2020年公司目标处理规模
（万吨/年）

工业废物无害化处
理处置

工业废物资源化
综合利用

工业废物无害化
处理处置

工业废物资源化
综合利用

工业废物无害
化处理处置

工业废物资源化
综合利用

广东 42 54.5 42 23 84 77.5

江苏
浙江

2 13 34 - 36 13

江西 2 1 8 28 10 29

福建 3 2.5 9 5 12 7.5

湖北 - 3 21 12 21 15

新疆 3 2 - - 3 2

河北 1 1 10 - 11 1

安徽 - - 8 - 8 -

山东 - - 10 - 10 -

其他 - - 13 - 13 -

合计 53 77 155 68 208 145

4.3  公司经营资质觃划目标



附注1：公司产能情况——工业危废项目（华南区域）

致力于成为：
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注：戔止至2015年8月31日



企业环保战略伙伴
CORPORATE ENVIRONMENTAL SERVICES STRATEGIC 
PARTNER

城市环境管理专家
URBAN ENVIRONMENTAL MANAGEMENT EXPERT

致力于成为：
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附注2：公司产能情况——工业危废项目（华东、华中及其他）

注：戔止至2015年8月31日



附注3：公司产能情况——市政项目

致力于成为：

29注：戔止至2015年8月31日



附注4：公司产能情况——在建市政、废旧家电拆解项目

致力于成为：
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注：戔止至2015年8月31日



东江环保股份有限公司

THANKS
DONGJIANG ENVIRONMENTAL COMPANY LIMITED
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